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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII AEGON PENSII — SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

Raport privind auditul situatiilor financiare
Opinia noastri

In opinia noastri, situatiile financiare anexate oferi o imagine fidels, a pozitiei financiare a

Aegon Pensii — Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA (,Societatea”), la data
de 31 decembrie 2018, precum si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale acesteia
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti dati in conformitate cu Norma Autoritatii de
Supraveghere Financiard (,ASF”) nr. 14/2015 ,pentru aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private" cu modificarile si
completdrile ulterioare (,Norma ASF 14/2015"), Norma ASF nr. 7/2017 ,privind intocmirea si
depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitdtilor din sistemul de pensii private" cu
modificarile si completdrile ulterioare (,Norma ASF 7/2017”), Norma Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private (,CSSPP") nr. 11/2011 ,,privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private” cu modificirile si completirile ulterioare (,Norma CSSPP 11/2011"),
Norma CSSPP nr. 13/2012 a CSSPP ,privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru
fondurile de pensii administrate privat” cu modificirile si completarile ulterioare (,Norma CSSPP
13/2012”), Norma ASF nr. 26/2015 ,privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru
fondurile de pensii facultative” cu modificirile si completirile ulterioare (,Norma ASF 26/2015") si
cu politicile contabile prezentate in Nota 6 a situatiilor financiare anexate.

Opinia noastri este in concordanti cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al
Societatii.
Situatiile financiare auditate

Situatiile financiare ale Societitii, numerotate de la pagina 11a 79, contin:

o »Bilant la data de 31 decembrie 2018”;
o »Contul de profit si pierdere la data de 31 decembrie 2018”;
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o »Situatia modificarilor capitalului propriu la data de 31 decembrie 2018”;

o »Situatia fluxurilor de trezorerie la data de 31 decembrie 2018” si;

° Note explicative la situatiile financiare, care includ un sumar al politicilor contabile
semnificative,

Situatiile financiare la 31 decembrie 2018 se identifici astfel:

° Total capitaluri proprii: 56.132.212 lei;
° Profitul net al exercitiului financiar; 14.169.952 lei.

Societatea are sediul social in Strada Avram Iancu nr. 506-508, etaj 4, 407280, Floresti, Cluj si
codul unic de identificare 22066642.

Bazele opiniei

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (“Regulamentul”) si

Legea 162/2017 ,privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare
anuale consolidate si de modificare a unor acte normative” (“Legea”). Responsabilititile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea »Responsabilititile auditorului intr-un
audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.

Considerdm cd probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui

baza opiniei noastre de audit.
Independenta

Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului de Etici al Profesionistilor Contabili
(,Codul IESBA™) emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de Etici pentru Contabili
coroborat cu cerintele de etici profesionald relevante pentru auditul situatiilor financiare din
Roménia, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica
profesionald, conform acestor cerinte si Codului IESBA.

In deplini cunostinti de cauzi, declarim ci serviciile non audit pe care le-am furnizat Societitii
sunt in conformitate cu legea si reglementirile aplicabile in Roménia si cd nu am furnizat servicii
non audit interzise, mentionate la Articolul 5(1) al Regulamentului UE nr. 537/2014. Serviciile non
audit pe care le-am furnizat Societitii, in perioada de la 1 ianuarie 2018 pand la 31 decembrie 2018
sunt prezentate in Nota 3 B d.4) a situatiilor financiare.
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Incertitudine semnificativi legatd de continuitatea activititii

Atragem atentia asupra Notei 6 din situatiile financiare anexate, care indici faptul ¢ in
conformitate cu cerintele Ordonantei de Urgenti 114/2018 si modificirile ulterioare (“Ordonanta”)
care printre alte aspecte, prevede ca Societatea trebuie s respecte o cerinti nou# de capital social
minim incepénd cu 1 iunie 2019 (capitalul social suplimentar urmand a fi depus pani la sfarsitul
anului 2019). Intrucét cerinta privind valoarea capitalului social minim nu este aplicabila pani la
31 mai 2019 i Intrucat Societatea asteapti clarificarea Ordonantei cu privire la suma capitalului

social necesar, la data acestui raport de audit actionarii nu si-au exprimat angajamentul ferm
privind majorarea capitalului social al Societitii. Dat fiind ci o astfel de majorare a capitalului
social poate fi finalizatd doar in viitor, acest aspect descris in Nota 6 indici faptul ¢, pana la
momentul finalizdrii procesului de crestere de capital social in mod corespunzitor, existi o
incertitudine semnificativi referitoare la capacitatea Societitii de a-si continua activitatea in

conditii normale. Opinia noastrd nu este modificatd in ceea ce priveste acest aspect.

Alte aspecte

Situatiile financiare anexate nu sunt menite si prezinte pozitia financiari, rezultatul operatiunilor
si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementiri si principii
contabile acceptate in {ari si jurisdictii altele decAt Roménia. De aceea, situatiile financiare anexate

nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementirile contabile si legale din
Roménia inclusiv Norma ASF 14/2015, Norma ASF 7/2017, Norma CSSPP 11/2011, Norma CSSPP

13/2012 si Norma ASF 26/2015.

Aspecte cheie ale auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importan{d pentru desfisurarea auditului situatiilor financiare ale perioadei
curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si
in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu oferim o opinie separati cu privire la aceste

aspecte cheie.

Societatea Inregistreazi venituri din activitatea de
exploatare care provin in principal din comisioane
de administrare aferente contributiilor brute
platite de cétre participantii celor dou# fonduri de
pensii administrate de Societate (,Fondurile”)
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Am evaluat si testat ca si control cheie, pentru
un esantion de zile, reconcilierea zilnici
efectuatd de céitre Societate intre valoarea
activului net calculatd pentru fiecare Fond si
valoarea activului net confirmati de citre
Depozitarul celor doud Fonduri.
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(,Venituri din Contributii Brute Incasate”) si
venituri din comisioanele de administrare ale
activului net (,Venituri din Administrarea
Activului Net”), asa cum este detaliat in Nota 3
din situatiile financiare. Acestea au fost
considerate un aspect cheie al auditului datoriti

ponderii acestora in totalul veniturilor Societitii.

Cele doua tipuri de comisioane sunt determinate

prin aplicarea unui procent fix la:

i) valoarea contributiei brute plitite de
participantii Fondurilor in cazul
Veniturilor din Contributiile Brute
Incasate; si

ii) activul net total al fiecirui Fond in cazul
Veniturilor din Administrarea Activului
Net.

Cu privire la Veniturile din Contributiile Brute
Incasate am recalculat suma prin aplicarea
procentelor de comision asa cum sunt
specificate in prospectul celor doud Fonduri la
contributiile incasate. Suplimentar, am
verificat un esantion de contributii incasate de
cele 2 Fonduri si am comparat aceste sume cu
sumele utilizate de cdtre Societate pentru
calculul Veniturilor din Contributii Brute
Incasate.

Cu privire la Veniturile din Administrarea
Activului Net, am recalculat suma prin
aplicarea procentelor de comision, asa cum
sunt specificate in prospectul celor doud
Fonduri, la valoarea zilnicj a activului net a
fiecdrui Fond pe care am validat-o, pentru un
esantion de zile, cu raportul primit de
Societate de la Depozitar. Am comparat
aceastd suma cu valoarea Veniturilor din
Administrarea Activului Net.

Am inspectat incasirile din ianuarie 2019 cu
privire la comisioanele inregistrate de ciitre
Societate pentru decembrie 2018.

Nu am identificat exceptii semnificative in
urma procedurilor efectuate.

Raportare privind alte informatii inclusiv Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru alte informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale (“Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi
Legale”) intocmit pentru a rispunde cerintelor Normei ASF 14/2015, articolul 504, punctul 1 f) si
Raportul Administratorilor (“Raportul Administratorilor”), dar nu cuprind situatiile financiare si
raportul auditorului cu privire la acestea. Aceste alte informatii au fost obtinute anterior datei

acestui raport.
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Raportul privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale

Opinia noastrd privind situatiile financiare nu acoperi alte informatii, inclusiv Raportul Privind
Aplicarea Anumitor Prevederi Legale si nu ne exprimdm nici o formi asigurare cu privire la acesta.

In legiturd cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastri este si citim Raportul Privind
Aplicarea Anumitor Cerinte Legale, si, in acest demers, si apreciem dac# aceste alte informatii sunt
in mod semnificativ in neconcordanti cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am
obtinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi denaturate intr-un mod semnificativ. Daci, in baza
activitdtii desfasurate, ajungem la concluzia ci existi denaturiri semnificative in Raportul Privind
Aplicarea Anumitor Cerinte Legale, ni se solicitd si raportim aceste aspecte. Nu avem nimic de
raportat referitor la acest aspect.

Raportul Administratorilor

Opinia noastra privind situatiile financiare nu acoper alte informatii, inclusiv Raportul
Administratorilor.

In legiturd cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastri este si citim Raportul
Administratorilor si, in acest demers, s apreciem daci aceste alte informatii sunt in mod
semnificativ in neconcordanta cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut
in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate intr-un mod semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Administratorilor, I-am citit si apreciem dacil acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu, Norma ASF 14/2015, punctele 425, 426 si 428.

Exclusiv in baza activitdtilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in

opinia noastra:

a) informatiile prezentate in Raportul Administratorilor pentru exercitiul financiar pentru
care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanti, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul Administratorilor a fost intoemit, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu Norma ASF 14/2015, punctele 425, 426 si 428.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobéndite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2018, ni se cere sa raportdm dacd am identificat denaturiri semnificative in Raportul
Administratorilor. Nu avem nimic de raportat referitor la acest aspect.
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Responsabilititile Conducerii si ale Persoanelor Responsabile cu Guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea Societdtii rdspunde pentru intocmirea acestor situatii financiare anexate care si ofere o
imagine fideld in conformitate cu Norma ASF 14/2015, Norma ASF 7/2017, Norma CSSPP 11/2011,
Norma CSSPP 13/2012 si Norma ASF 26/2015 si cu politicile contabile descrise in Nota 6 a
situatiilor financiare anexate si pentru controalele interne pe care Conducerea le consideri
necesare pentru a intoemi situatii financiare fard denaturiri semnificative datorate fraudei sau

erorili.

In intocmirea situatiilor financiare, Conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Societdtii de a-si continua activitatea, prezentind daci este cazul, aspectele referitoare la
continuarea activitdtii si utilizind principiul continuititii activititii ca bazi contabild, cu exceptia
cazului in care Conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea sau si inceteze operatiunile, fie
nu are o alternativa realisti in afara acestora.

Persoanele Responsabile cu Guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind misura in care situatiile
financiare, in ansamblu, nu au denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudj, fie de eroare, precum
siin emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastri. Asigurarea rezonabili
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ci un audit desfisurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativi, daci aceasta existi.
Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daci se
poate determina, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional in decursul auditului. De asemenea, noi:

o Identificdm si evaluam riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare,
cauzatd fie de fraudd fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca rispuns la
respectivele riscuri si ob{inem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de
fraudd este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

6din 8



o Intelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectirii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societitii.

o Evaludm gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile i al prezentrilor aferente de informatii realizate de ciitre Conducere.

o Formuldam o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizirii de citre Conducere a
principiului continuitatii activitatii ca bazd contabild si determinidm, pe baza probelor de
audit obtinute, daca existd o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societitii de a-si
continua activitatea. in cazul in care concluzionim ci existi o incertitudine semnificativa,
trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din
situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, s ne modificim
opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pani la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea si
nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuititii activititii.

o Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, incluzand
descrierile aferente si masura in care tranzactiile si evenimentele care stau la baza
situatiilor financiare sunt reflectate in mod fidel.

Comunicidm Persoanelor Responsabile cu Guvernanta, printre alte aspecte, ariile planificate si
desfasurarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea furnizim Persoanelor Responsabile cu Guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice relevante privind independenta si le comunicim toate
relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ¢i ar putea si ne afecteze
independenta, si, unde este cazul, misurile de siguranti aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat Persoanelor Responsabile cu Guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezint aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementirile impiedici
prezentarea publicd a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
considerdm cd un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazi in
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mod rezonabil cd beneficiile interesului public si fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunieari.

Raport asupra altor cerinte legale si de raportare

Pe parcursul auditului situatiilor financiare ale Societitii, am luat in considerare, controalele
interne din cadrul Societatii, numai in misura si pentru scopul descris in sectiunea
»Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Prin
urmare, nu am identificat deficiente semnificative in proiectarea si implementarea sistemului de
control intern al Societatii care ar putea duce la denaturiri semnificative ale situatiilor financiare,
altele decat observatiile referitoare la controlul intern care, impreuns cu recomandarile noastre, vor
fi raportate, daca este cazul, conducerii Societitii printr-o ,Scrisoare ciitre conducerea Societatii”.

Numirea auditorului

Am fost numiti de Adunarea Generald a Actionarilor din data de 5 decembrie 2013 ca s& auditim
situatiile financiare ale Aegon Pensii — Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA
si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018. Durata totald neintrerupts a
angajamentului nostru este de 5 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2014
pana la 31 decembrie 2018.

Paul Facer
Auditor financiar
inregistrat in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. 3371
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In numele

PricewaterhouseCoopers Audit SRL
Firma de audit

inregistratd in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. 6

Bucuresti, 9 Aprilie 2019
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